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名称 商品规格 现货价 猿个月期货价 结算价

铜

锡

铅

锌

铝

镍

铝合金

新铝合金

99.95%
99.85%
99.97%
99.995%
99.7%
99.8%

99.9%

7605/7605.5
20545/20550

2202/2203
1888/1888.5
1897/1897.5
15955/15960

1814/1815
1852.5/1853

7608.5/7609
20400/20450
2183/2185

1923/1923.5
1920.5/1921
15990/15995
1815/1820
1890/1895

7605.5
20550
2203

1888.5
1897.5
15960
1815
1853

上 海 期 货 交 易 所 期 货 合 约 行 情
圆园12年 11月 9日 单位院元 辕吨 缘吨 辕手

品种 交割月 今开盘 成交价 收盘价 结算价 升跌 成交手

铝

1211
1212
1301
1302
1303

15120 15130/15080 15085 15105 -45 4430
15230 15235/15175 15175 15205 -55 6172
15280 15285/15230 15240 15260 -35 6000
15295 15310/15255 15265 15280 -20 11524
15330 15345/15295 15300 15310 -10 2002

铜

1211
1212
1301
1302
1303

56000 56100/55750 55770 55980 140 6540
55900 56230/55840 55940 56060 210 6216
55900 56240/55820 55930 56020 220 19416
55860 56280/55800 55930 56020 260 217814
55860 56280/55800 55910 56030 240 50388
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铅锌全球供给过剩格局加剧 姻孙丽颖
世界金属统计局 (WBMS)10月

17日公布的数据显示袁 今年 1~8月
全球锌市场供应过剩 21.7 万吨遥
2011 年全年全球锌市场供应过剩
56.6万吨遥 WBMS表示袁今年前八个
月全球锌需求较上年同期减少 7.4
万吨遥此间日本需求量为 29.2万吨袁
较 2011年同期减少 12.6%遥1~8月中
国表观需求量为 348.9万吨袁超过全
球总需求的 43%遥 WBMS表示袁2012
年 8 月全球扁锌坯产量为 103.6 万
吨袁消费量为 106.3万吨遥1~8月全球
精炼锌产量较上年同期下滑 3.1%袁
消费量同比减少 0.9%遥WBMS表示袁
今年前八个月锌报告库存增加 5.6
万吨袁 大多数库存增幅出现在 LME
仓库遥 LME锌库存占全球总库存的
75%遥此间中国精炼锌产量较上年同
期减少 7.4%遥 WBMS表示院野根据中
国海关数据袁进口量仍处于纪录高位
水平遥中国大部分进口来自其他亚洲
国家遥中国 1~8月需求较上年同期增
加 1.7%遥 冶

今年前八个月全球铅市场供应
过剩 17200 吨遥 2001 年全球铅市场
供应过剩 2600吨遥 WBMS表示袁1~8
月全球铅矿产量为 358.9 万吨袁较
2011年同期增加 23%遥 产量跳升主
要是由于去年 1 月和 2月中国产量
异常偏低遥 WBMS表示袁1~8月全球
精炼铅需求较上年同期增加 5.6万
吨遥 今年 1~8 月中国表观消费量为
308.1万吨袁较 2011年同期增加 10.9
万吨遥
国际铅锌研究小组 渊ILZSG冤数

据显示院今年 1~8月全球锌市供应过
剩 12.8万吨袁 上年同期全球锌市供
应过剩 33.2万吨遥 ILZSG表示袁今年
1~8月全球精炼锌消费量为 822.6万
吨袁 低于上年同期的 828.9 万吨遥
2012 年 1~8 月全球精炼锌产量为
835.4 万吨袁 低于上年同期的 861.2
万吨遥此外 ILZSG数据还显示袁今年
8 月生产商锌库存为 34.32 万吨袁
2011年底为 33.3万吨遥
国际铅锌研究小组 (ILZSG)10

月 15日报告显示袁 全球精炼锌今年
预计供应过剩袁 明年将过剩更多袁因
在 2013年复苏之前袁 锌需求和供应
放缓遥 ILZSG 全球精炼锌今年预计
供应过剩 15.3 万吨袁2013 年将进一
步扩张至 29.3万吨遥 今年全球精炼
锌需求预计下滑 0.3%至 1271 万吨袁
但 2013 年将增加 3.8%至 1319 万

吨遥欧洲今年需求预计下滑 5.5%袁主
要原因为比利时尧德国尧意大利和西
班牙消费量走低遥 但 2013年需求将
增长 2.5%遥 中国 2012年需求预计温
和成长 0.5%袁2013 年成长 5.6%曰日
本需求预计仍为 50万吨曰 美国今年
需求预计增加 1.1%袁明年增加 1.8%遥
从供应面看袁今年全球精炼锌产预计
下滑 2%至 1286 万吨袁2013 年预计
增加 4.8%至 1348万吨遥 中国今年精
炼锌产量预计下滑 5.2%袁为 23年来
首次下滑遥 ILZSG称袁意大利尧日本尧
韩国和秘鲁产量亦将走高遥

LME铅锌库存异动
国庆以来袁铅锌价格经历了连续

两周的大跌行情袁 伦锌自 2130美元
一路跌至 1900 美元 /吨袁 跌幅达
11%曰伦铅价格则是从 2329美元/吨
年内高点回落至 2112 美元/吨袁跌
幅约 10%遥伴随着价格的下跌袁LME
铅锌库存纷纷出现异动袁 锌库存为
111万吨袁创 17年新高袁伦铅库存也
结束长达一年的下行趋势袁 出现激
增现象遥 在这现象的背后是经济衰
退所造成的供给过剩加剧还是另有
原因呢钥

锌库存
自 7月份开始短暂的回落之后袁

9月中旬开始伦锌库存又开始拉升遥
10 月 18 日更是暴增 56975 吨至
111.66万吨袁 伦锌库存再次创下 17
年新高袁显示出目前锌市供给过剩压
力依然很大遥但是伴随着库存的大幅
上升袁 注销仓单自 9月 13号也开始
大幅增加袁 自 12.5万吨升至目前 38
万吨左右袁增量约 26万吨袁注销仓单
比从 13%攀升至 34%遥由于全球经济
依然不景气袁注销仓单的来源并非是
实际需求的增加袁更多的是资金炒作
因素在里面遥 分析 18日库存异动的
来源袁美洲地区增加 25475 吨袁欧洲
地区增加 31525吨遥
库存异动的一个地区是比利时

的安特卫普仓库袁10 月 18 日增加
31525吨袁此仓库之前库存一直为 0袁
一周的时间增加 83975吨遥美洲地区
增加库存来自于美国新奥尔良仓库袁
10 月 18 日期货存货共增加 25600
吨至 74.39万吨遥
从去年 6月份开始亚洲库存一

直在减少袁不到半年的时间锌库存从
历史高位 19.4 万吨减少至 11 月底

的 10.7 万吨袁12 月份库存又开始回
升遥 在 4月 30日达到今年高点 16.5
万吨之后出现大幅回落遥 5月 1日至
7月 18日库存共减少 3.4万吨曰不同
的是在随后的两个月伦锌库存都是
在急促拉升之后缓慢回落袁 到 9 月
19号时亚洲库存降到 11万吨袁20号
又突然猛增 2.3万吨至 13.3万吨袁此
后的一个月基本维持在 13 万吨附
近遥
目前新奥尔良仓库总库存占美

洲总库存的 85.7%袁占全球总库存的
66.6%遥 这也是造成伦锌库存突破百
万关口创下 1995年以来新高 111.66
万吨的主要原因遥 然而相较于不足
10%的需求美洲地区的库存实在过
高遥相比之下亚洲地区总需求占全球
比重超过 65%袁而其库存却仅有 12%
左右遥 作为全球最大的金属消费国袁
锌库存的转移很有可能对未来中国
贸易商带来巨大的风险遥

铅库存
历史上伦铅库存曾于 1994年 8

月份达到 36.5万吨的历史最高点遥
时隔 17 年袁2011 年 10 月 14 日袁伦
铅库存再次超过 30万吨袁 达到 38.9
万吨的 17年高点遥 随后伦铅开始了
长达一年的去库存过程袁创下近四年
以来的最长连降袁截至 2012年 10月
9 日库存降为 24.8 万吨袁 降幅达
36.25%遥
根据数据袁LME 铅库存增加主

要来自于比利时安特卫普仓库袁10
月 10号至 15号一周的时间袁此仓库
库存猛增 65775 吨袁 此前仅有不到
3000吨的库存量遥而占据 LME库存
量超过一半比重的亚洲地区却依然
处于去库存过程袁7月 18号开始袁亚
洲库存开始连续下降袁 自 20.3万吨

降至 10月 18 号的 13.4 万吨袁 共减
少 6.9万吨袁降幅达到 34%遥
在全球伦铅库存都在下降的同

时袁 比利时仓库却逆势增加 6.6 万
吨袁这种现象极为异常遥从数量上看袁
似乎亚洲地区减少的库存大部分都
转移到了比利时仓库遥目前此仓库库
存占到欧洲总库存的 63%袁占全球总
库存的 23%遥欧洲地区占比也从 7月
18号的 20.8%升至目前的 36%袁同期
亚洲库存占比从 60%降至 45%遥而欧
洲地区铅消费总量仅占据全球 17%
的比重袁 亚洲地区消费量却占全球
64%左右的比重遥 受欧债危机影响袁
欧元区经济一片低迷袁相较于需求而
言袁如此大量的库存转移确实十分异
常遥
从注销仓单的情况来看袁目前各

地铅注销仓单比都较高袁全球维持在
36%左右袁 亚洲地区超过了 40%袁美
洲地区注销仓单比甚至超过 50%曰变
化最大的是欧洲地区袁在 10月 15号
之前欧洲地区注销仓单比仅不到
5%袁然而在 10月 16号以来袁欧洲地
区库存停止激增袁注销仓单比却大幅
上升为 20.70%遥 同样的注销仓单的
大幅增加也是来自于安特卫普仓库袁
在库存停止激增之后 10月 16 日又
猛增 2万吨袁由于安特卫普仓库是欧
洲第二大港口袁作为欧洲各国贸易的
中转站袁 很有可能库存会继续向荷
兰尧德国尧意大利尧西班牙等国家转
移遥
总结起来袁今年以来铅库存并没

有太大减少袁 在全球经济依然低迷袁
需求不济的情况下库存出现了从亚
洲地区向欧洲地区的转移袁很有可能
是资金炒作行为导致遥近期铅库存的
激增伴随着两周以来价格的大跌也
恰好说明了这一情况遥

本报讯 据统计局消息袁
今年 10月份袁 全国工业生产
者出厂价格 渊PPI冤 同比下降
2.8%袁环比上涨 0.2%遥 工业生
产者购进价格同比下降 3.3%袁
环比上涨 0.1%遥 1~10月袁工业
生产者出厂价格同比下降
1.6%袁工业生产者购进价格同
比下降 1.7%遥

工业生产者出厂价格中袁
生产资料价格同比下降 3.7%袁
其中 袁 采掘工业价格下降
6.4%袁 原材料工业价格下降
3.4% 袁 加工工业价格下降
3.5%遥生活资料价格同比上涨
0.2%遥
工业生产者购进价格中袁

黑色金属材料类价格同比下
降 11.4%袁 化工原料类价格下
降 5.7%袁有色金属材料及电线
类价格下降 3.1%袁纺织原料类

价格下降 2.2%袁燃料动力类价
格下降 1.5%遥
工业生产者出厂价格中袁

生产资料出厂价格环比上涨
0.2%袁其中袁采掘工业价格上
涨 0.7%袁原材料工业价格上涨
0.5%袁加工工业价格持平遥 生
活资料价格上涨 0.1%袁 其中袁
食品和一般日用品价格均持
平袁衣着和耐用消费品价格均
上涨 0.1%遥
工业生产者购进价格中袁

建筑材料及非金属类价格环比
上涨 0.9%袁有色金属材料及电
线类价格上涨 0.5%袁化工原料
类价格上涨 0.4%袁燃料动力类
价格上涨 0.1%袁木材及纸浆类
价格下降 0.2%袁黑色金属材料
类和农副产品类价格均下降
0.1%遥

渊王讯冤

10月份 PPI同比下降
环比上涨
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渊上接 1版冤澳大利亚驻华大使孙芳
安袁 南非驻华大使兰加考察了中国
黄金集团公司展台遥
国土资源部副部长徐德明 尧汪

民尧张少农袁天津市常务副市长崔津
渡尧 副市长熊建平分别对集团公司
展台进行了考察遥

集团公司副总经理宋鑫尧 王晋
定袁 总工程师杨志刚分别在大会论
坛上发表主旨演讲和专题演讲遥

在考察集团公司展台时袁 徐绍
史认真听取了宋鑫对中国黄金集团
整体发展成果,特别是不断强化资源
占有尧加大基地建设力度尧进行规模
开发的汇报袁 并重点了解了内蒙古
包头鑫达黄金矿业公司探矿增储和

地质科研工作的进展情况袁 对集团
公司在资源高效获取尧绿色矿山尧和
谐矿区建设方面所取得的成就表示

高度赞赏遥
宋鑫在 5日上午举行的国际矿

业部长高层论坛上发表了题为 叶携
手应对行业发展瓶颈 共同促进黄金
产业发展曳的主旨论坛袁就当前黄金
行业所面临的机遇和挑战尧 如何在
新形势下推动行业健康发展袁 以及
中国黄金集团近几年发展情况及未

来战略目标和与会代表进行了探
讨遥

宋鑫说袁虽然从生产尧价格尧市
场三个层面来看袁 中国黄金产业发
展的总体态势良好袁2012年预计全
年产金量有望实现 380吨袁 国内黄
金产业集中度明显加强袁 大集团为
主导尧 大基地为支撑的发展格局初
步形成曰 黄金价格将在当前经济形
势下高位震荡曰市场交易活跃袁黄金
投资和消费增长迅速袁 据世界黄金
协会预计袁 中国黄金需求量在 2012
年可达到 850吨袁将超过印度袁成为
全球最大的黄金消费国遥 但是袁中国
黄金行业仍然面临着许多挑战院一
是当前国际和国内总体经济形势仍

面临较大压力袁 一定程度上制约着
黄金行业的发展曰 二是全球物价指
数攀升袁人力资源成本上涨袁金价持
续较大波动致使勘探和开发成本增
加袁资源并购成本风险加大曰三是企
业生产效率有待提高袁大基地尧大企
业尚需加大培育力度曰 四是安全环
保任务加重遥

在谈到如何应对宏观环境变
化袁促进行业健康发展时袁宋鑫给出
了以下几点建议院 一是将企业的发

展和行业的发展与国家战略的实现
紧密结合起来曰 二是坚持资源生命
线的地位不动摇曰 三是依靠科技降
低成本尧提高生产效率曰四是多种渠
道大力开拓黄金市场遥

宋鑫介绍袁 中国黄金集团自觉
承担防范金融风险的重任袁 自觉肩
负推动国家黄金战略的重任袁 积极
引导黄金产业健康良性发展 遥 自
2007年以来袁 集团实施了 野以金为
主袁多金属开发并举冶的发展战略袁
以野超常规思维袁跨越式发展冶为理
念袁成功实现了黄金资源储量尧总资
产尧销售收入尧利润四项指标野四年
翻两番冶的奋斗目标袁在国资委对中
央企业的考核中连续两年被评为 A
级企业袁 也是我国黄金行业首家具
有 AAA最高信用等级的企业遥

2011年上半年袁 中国黄金集团
生产经营业绩实现了稳中有进袁上
半年销售收入同比增长 61.44%袁预
计全年将提前实现 1000 亿元的销
售目标遥 目前公司黄金资源量 1565
吨袁 位居国内行业首位袁 同时拥有
1020万吨铜和 201万吨钼袁 公司黄
金资源储量尧矿产金产量尧精炼金产
量尧黄金选冶技术水平尧黄金投资产

品市场占有率五项指标都位列全国
第一遥

宋鑫说袁面对新的形势袁集团公
司结合自身实际袁确立了野十二五 冶
后四年再翻两番的战略目标袁 即到
野十二五冶末袁实现主要经济指标再
翻两番袁进入世界 500强曰在新的发
展阶段袁 中国黄金集团将更加注重
科技尧 安全环保在企业发展中所起
到的重要作用袁并将以野走出去冶开
发还为资源作为集团发展的重要着

力点遥
最后袁宋鑫表示袁期待着中国黄

金企业能成功实施野走出去冶战略袁
在世界范围内同大家建立更加广泛
而深入的合作袁 在合作中推动中国
黄金事业的发展遥

4日,在以黄金为主题的矿产品
专题论坛中袁王晋定就野后金融危机
时代的黄金货币属性回归冶 发表了
演讲遥 王晋定说袁全球金融危机爆发
以来袁 黄金成为投资市场上最大的
亮点袁持续逆势上扬袁其货币属性在
后金融危机时代得到淋漓尽致的体

现袁主要变现为其价值稳定功能尧流
通功能尧避险功能袁以及储备资产功
能在不断增强遥

王晋定介绍袁 未来国际金价将
受到市场供求状况和宏观经济金融

形势的共同作用遥 一方面袁实物黄金
的供给与普通消费历年来大致保持
稳定袁 供求缺口对金价难以形成实
质性的影响袁 影响黄金价格的主要
因素在于其投资需求袁 而投资需求
又取决于全球经济金融形势遥 另一
方面袁就全球经济形势而言袁欧债危
机对于黄金价格的影响力不及全球

货币政策曰美国经济前景仍不明朗袁
一方面其就业及经济增长有复苏迹
象曰另一方面袁至少在 2013年袁其将
继续维持低利率政策袁因此袁对于金
价应不会有极大的政策变化刺激 遥
在此基础上袁 黄金价格将持续高位
震荡袁预计在 1650~1850 美元/盎司
之间徘徊遥

杨志刚在题为 叶积极落实国家
矿产资源政策 推进资源节约与综
合利用曳的专题演讲中袁介绍了集团
公司贯彻落实国家相关政策袁 推广
使用新技术袁 提高矿产资源综合利
用水平方面取得的成就袁 并着重介
绍了集团公司所属湖北三鑫金铜股
份有限公司尧 内蒙古太平黄金矿业
有限公司尧 陕西太白黄金矿业有限

公司以及西藏华泰龙矿业公司在提
升企业科技含量尧 提高资源利用率
方面的先进经验遥

据杨志刚介绍袁 中国黄金集团
公司近几年利用矿产资源节约与综

合利用项目的带动袁 提高了矿山企
业资源利用率袁 使低品位资源得到
了利用袁 金矿边界品位由原 1耀1.5
克/吨降低到 0.5耀1 克/吨 遥 仅此一
项袁 使中国黄金集团公司金矿保有
资源量增加了近 300吨遥

自 2007年以来袁 集团公司已连
续五年参加此项盛会袁继去年之后袁
第二次以钻石级赞助商的身份参加

会议遥 会议期间袁集团公司参展人员
分别与来自蒙古尧苏丹尧俄罗斯尧澳大
利亚尧加拿大等众多国内外资源管理
部门以及矿业相关机构就黄金行业

发展尧黄金金融属性尧资源综合开发
利用尧海外并购尧矿山建设等多项议
题进行了有效交流遥 值得一提的是袁
在今年的展会上袁中国黄金集团内蒙
古乌山项目作为国内 野绿色矿山建
设冶和野和谐矿区发展冶的典范袁应邀
参加了此次会议袁项目负责人分别就
以上两方面内容在相关论坛中与与

会同仁进行了交流遥 渊董倩冤

金

周中枢总裁发表精采演讲
渊上接 1版冤 主要表现在大宗商品
价格连续破位尧投资者信心严重缺
失 尧企业经营普遍面临困难尧流通
市场违约频频发生等四个方面遥尽
管世界经济的低迷乏力对金属矿

业造成了一定影响袁 但究其根本袁
产能过剩尧同质化竞争尧产业利润
分配不合理这三点深层次内因才
是导致行业整体陷入被动局面尧制
约其向更高层次和水平发展的关

键所在遥对此袁他提出了三点意见院
一是推进结构调整 袁 加快产业升
级 曰二是择机并购整合袁优化产业

环境曰三是扩大产业联盟袁拓展成
长空间遥 他表示袁中国五矿愿与各
方一道携手袁共同推进金属矿业向
更高层次发展遥

大会期间袁 周中枢一行还视察
了中国五矿集团公司展台袁 亲切慰
问了展台工作人员遥 2012中国国际
矿业大会由国土资源部尧 天津市人
民政府和中国矿业联合会共同主

办袁主题为野携手应对 共促发展冶袁来
自 55个国家和地区的政府官员尧专
家学者尧矿业企业尧金融机构的代表
逾 6000人参会尧参展遥 中国五矿集

团公司是本届大会的钻石赞助商遥
中国五矿集团公司总裁助理尧

五矿有色总经理焦健袁 中国五矿集
团公司总裁助理尧 五矿勘查公司总
经理王炯辉袁 五矿地产中心总经理
兼五矿置业总经理田景崎袁 办公厅
主任马骏尧副主任迟大千袁国资重组
专员刘立军袁 五矿置业副总经理杨
大同袁黑矿中心副总经理李凤林袁邯
邢矿业总工程师岳润芳袁 鲁中矿业
副总经理刘新强袁 长沙矿冶院副院
长谢建国等参加了大会遥

渊李勋山冤

渊上接 1版冤中国铝业高级副总裁刘
祥民出席大会袁 并在大会主旨论坛
和分论坛作主题发言遥

11月 3日至 5日袁徐绍史尧黄兴
国尧徐德明尧汪民尧张少农尧熊建平等
领导先后来到中铝公司展台参观袁
饶有兴致地察看了展台陈列的西芒

杜铁矿石标本等展品袁 听取了刘祥
民关于中铝公司积极实施野走出去冶
战略袁开发海外市场袁特别是开发建
设几内亚西芒杜世界级优质铁矿尧
秘鲁特罗莫克铜矿以及参与国家

野找矿突破战略行动冶 的情况汇报遥

徐绍史等领导对中铝公司野走出去冶
和积极参与国家 野找矿突破战略行
动冶取得的成绩表示赞赏遥

11月 5日袁刘祥民在大会野国际
矿业部长及矿业高层发展论坛冶上
作了 叶立足创新资源合作模式 推进
企业跨越式发展 打造最具成长性的

世界一流矿业公司曳主题发言遥 发言
阐述了中铝公司通过战略转型打造

最具成长性的世界一流矿业公司的

经验与做法院以国土资源部野找矿突
破战略行动冶为指引袁积极创新资源
合作模式曰 始终奉行优势互补的合

作理念袁通过强强联合袁谋求多赢发
展曰 通过以铝为主转型到五大类矿
产品种袁培育企业的野反周期能力冶曰
打造负责任的矿业企业遥

大会期间袁 中铝公司矿产资源
部尧中铝矿产资源有限责任公司尧中
国铝业广西分公司负责人分别在

野国内找矿突破战略行动冶和野绿色
矿山建设冶分论坛上发言遥 中铝公司
两项矿产资源项目参加大会签约仪

式遥 来自国内外的数十家企业与公
司进行了接洽交流袁 表达了合作意
向遥 渊张潇潇冤

中国铝业公司参展受高度关注

中国黄金集团携多项成果亮相
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